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Risultati Tenaris sopra le attese
Ma ora si vedra l'effetto dei dazi

Terzo trimestre. Le tariffe pivu alte sull'acciaio hanno gia ridotto le importazioni di tubi in Usa
Ci sara pressione sui margini. Rocca: essere un sistema industriale globale nostro punto di forza

LUCIA FERRA JOLI

mmmm  Tenaris chiude il terzo
trimestre con risultati superio-
ri alle stime del mercato, nono-
stante la pressione esercitata
daidazi edal rallentamento del-
le attivita di perforazione in
Nord America. L'utile netto si
attesta a 453 milioni di dollari,
in lieve calo dell'1% rispetto ai
459 milioni dell'anno scorso,
masoprail consensusdi 417 mi-
lioni. I ricavi salgono del 2% a
2,978 miliardi, contro attese di
2,846 miliardi, mentre I'Ebitda
raggiunge 753 milioni (pit 9%
su anno), con un margine al
25,3%, ben oltre il 22,2% previ-
sto dagli analist. «I risultati del
terzotrimestre evidenziano an-
coraunavolta il posizionamen-
to industriale e commerciale
unico che abbiamo costruito a
livello globale, con una diffe-
renziazione competitiva nei
mercati chiave e un'efficiente
performance  industriales,
commenta il presidente e am-
ministratore delegato Paolo
Roceadel gruppo cui facapo an-
che la Dalmine.

Le vendite di prodott tubo-
lari e servizi sono state pari a
2,875 miliardi di dollari (pit 3%
su anno), con volumi in aumen-
to del 4%. In Nord America so-
no rimaste stabili negli Stati
Uniti e in Canada, sono cresciu-
te in Messico, mentre in Sud
America il calo registrato in
Brasile ein Guyana & stato com-
pensato dalle consegne per
Toleodotto Vaca Muerta Sur, in
Argentina. In Europa il fattura-
to & diminuito a causa del ral-
lentamentodell’attivithnel Ma-
re del Nord e della debole do-
manda di tubi meccanici, men-

—
Tenaris, | risultati al 30 settembre 2025

Dati in milioni di dollari, "dati in dollari

tre in Asia, Medio Oriente e
Africa i progetti offshore e le
spedizioni versoun impianto di
trattamento del gas in Algeria
hanno subito una frenata.

Rocca evidenzia che negli
Stati Uniti e in Canada Tenaris
ha mantenutoil livello di vendi-
te «grazie alla forza del nostro
portafoglio clienti. Questi han-
no scelto di lavorare con noi sul
lungo termine e apprezzano la
qualiti ele prestazioniaffidabili
dei nostri prodott e 1 benefici
che offrono i nostri servizi di-
retti nel mantenere efficientile
loro attivitas.

Il consiglio d' amministrazio-
ne ha approvato un dividendo
intermedio di 0,29 dollari per

azione (0,58 dollari per Ads),
pariacirca 300 milioni, in paga-
mento dal 26 novembre.

Sul fronte tariffario, Tenaris
conferma che l'inasprimento
dei dazi sull'acciaio introdotto
negli Stati Uniti - passati dal
25% al 50% a giugno - sta gia
producendo effetti rilevanti. Le
importazioni di tubi per il pe-
troliostanno, infatt, diminuen-
dorispetto ai livelli elevati della
prima meta dell'anno, ma le
scorterestanoalteeiprezzinon
riflettono ancora l'aumento dei
costi delle tariffe. Un contesto
che, se da un lato riduce la con-
correnza estera, dall'altro limi-
ta la possibilita di trasferire in-
tegralmente I'aumento dei costi

3 rim: 2025 3°trim. 2024 var % Smes| 2025 S mesl 2024 var. %
Ricavi netti 2978 2915 2% 7%
Utile operativo 597 537 1% T%
Utile netto 453 459 % £
Utiledicompetenza 446 448 1% 1484 %
Utileper Ads 085 081  +5% 279 1%
Utileper azione* 043 040 5% 138 0%
Ebitda 753 688 9% iR 6%
% Ebidfa sul ricavi 253% 2136% 243%
Vendita di tubl
3 trim. 2025 3°trim. 2024 var. % 9mesl 2025 5 mest 2024 var. %
Nord America 1450 1273 A% 4097 4301 -5%
Sud America 520 484 +8% 1603 1699 6%
Europa 189 280 3% 612 802 245
Asia Pacifico, 716 754 -5% 2248 2410 7%
Medio Oriente
e Africa
Fonte: Tenaris DANELE TORESAN

ai clienti, comprimendo i mar-
gini industriali. Per il quarto tri-
mestre, il gruppo prevede che
«levendite rimarrannovicineal
livello del terzo trimestre, ma i
costie marginisaranno influen-
zat dal pieno impatto dell'au-
mento dei costi tariffarin. Il
quadro di mercato resta com-
plesso: i prezzi del petrolio han-
no subito un calo per l'aumento
delle scorte e della produzione
dei Paesi Opec+, ma permango-
no volatili per 'incertezza geo-
politica ed economica.

«In un mondo dinamico e in
continua evoluzione, uno dei
punti di forza di Tenaris — riba-
disce Rocea - & il nostro sistema
industriale globale flessibile,

grazie al quale possiamo pro-
durre localmente in molte re-
gioni del mondo mantenendo
gli stessi elevati standard di
qualita attraverso sistemi di ge-
stione della qualita e Hse (Heal-
th, safety and environment)
completamente integrati».

Guardando avanti, il presi-
dente si dice fiducioso sull'evo-
luzione dell'offshore: «I proget-
ti in acque profonde, che posso-
no fornire nuove e significative
quantita di petrolio e gas per
soddisfare la crescente doman-
da mondiale di energia, conti-
nuanoillorosviluppo.Inquesto
campo stiame costruendo un
solido portafoglio di ordini con
consegne a partire dalla meta
del prossimo annos.

«A livello globale, la doman-
da di energia elettrica sta acce-
lerando. La nostra linea di pro-
duzione di tubi per caldaie e
scambiatori di calore in Europa
sta operando a pieno regimes,
aggiunge Rocea, sottolineando
che «mentre la Cina continua
ad aumentare il suo eccezionale
livellodiesportazionidi acciaio,
I'Europa sta agendo per conte-
nerle tramite il rafforzamento
delle misure di salvaguardia,
che dovrebbero favorire le no-
stre operazioninellaregione. In
questo contesto volatile, Tena-
ris continua a dimostrare resi-
lienzay. Tenaris mostra, quindi,
una tenuta superiore alle atte-
se, ma in un quadro di margini
sotto pressione per effetto dei
dazi e dei costi energetici, miti-
gato da una struttura produtti-
va flessibile e dallasolidita della
domanda nei progetti offshore
e di produzione di energia.
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